
重要事項：
1.	 宏利環球基金 — 巨龍增長基金（「宏利巨龍增長基金」或「本基金」）投資於香港上市及/或在香港及/或中國擁有重大業務權益的公開招股公司之多元化投資組合，可能涉及之風險包括
股票市場、地域集中、中國內地投資、中國內地稅務、流動性及波動風險。

2.	 本基金相關的派息類別並不保證會作出股息分派、分派的頻次及股息款額或派息率。股息可從每月派息(G)類別股份的已變現資本收益、資本及/或總收益撥付股息，並從資本扣除全部
或部分費用及開支（即從資本撥付費用及開支）。從資本中撥付或實際上從資本中撥付股息等於退回或提取投資者原本投資額的一部分或該原本投資額所產生的任何資本增值及可能導致
相關類別的每股資產淨值即時減少。

3.	 本基金擬使用金融衍生工具作投資、有效管理投資組合及/或對沖目的。金融衍生工具的使用導致本基金承受額外風險，包括槓桿風險、管理風險、市場風險、信貸風險及流動性風險。
4.	 投資涉及風險。本基金的投資者或須承受資本虧損。投資者不應只單靠本資料而作出投資決定，而應仔細閱讀銷售文件，以獲取詳細資料，包括本基金及其股份類別之風險因素、收費
及產品特點。

manulifeim.com.hk

1	《行政長官2023年施政報告》宣佈將重啟「資本投資者入境計劃」，
詳情請查閱香港入境處網站及/或向您的金融中介機構查詢。即使
該計劃獲得認可亦不表示該計劃獲得官方推介。
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2 宏利巨龍增長基金 
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通訊服務

公用 小型股
中型股現金

房地產

日常消費品

醫療保健

工業

中國 / 香港股票	
邁向下一階段的創新里程
投資中國 / 香港股票的五大理由

主要特點 1

1)	 以主動風格關注及研究所有行業、市值範圍及股份類型的中國股票

2) 	 專注於尋找未被充分研究的投資機會，以辨別結構性增長領域的潛在贏家，以品質偏向尋找以合理價格成長 （GARP）/
符合槓鈴策略的股票

經濟趨向穩定
•	 中美關稅雜音消除有利中國股市

資金流入股市
•	 南向資金流入強勁，香港新股市場活躍

十五五規劃
•	 持續聚焦人工智能、新型原材料及新能源

通縮壓力緩和
•	 服務型消費及「以舊換新」政策持續支持通脹

香港地產回暖
•	 香港房地產市場顯示復甦訊號

行業分佈 (%) 市值分佈 (%)

投資範圍

香港上市
中國股票

（H 股 , 紅籌 , 民企）

香港上市
香港股票

美國上市
中國股票

ADR

中國上市 A 股
（透過深港通及滬港通）

中國上市 B 股

我們的槓鈴策略

以合理價格成長 （GARP）：
專注於尋找未被充分研究的投資機會，
以辨別結構性增長領域的潛在贏家

投資具有股息增長潛力和更強
回購能力的公司
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3)	 專注於透過成長性 （G）、現金流 （C） 、管理能力 （M）、企業價值 （V），即GCMV + 催化劑框架進行選股，以發現隱藏的瑰寶

1	資料來源：宏利投資管理，截至2025年12月31日。這是參考性投資指引，投資組合持股及特性可能隨時改動。資產配置的資料為過往資料，並不代表投
資組合的未來分佈情況。

2	 資料來源：宏利投資管理，截至2026年3月31日。
3	 宏利環球基金 – 巨龍增長基金（A 類股份）成立日：1996年12月20日；宏利環球基金 – 巨龍增長基金（AA 類股份）成立日：2007年11月19日。
4	 資料來源：宏利投資管理，截至2026年3月31日。基金規模反映宏利環球基金 – 巨龍增長基金A 類及AA 類股份的管理資產總值。
除非另行注明，所有資料均來自宏利投資管理，2026年3月31日。本文件的部份資料可能包含就日後發生的事件、目標、管理規定或其他估計所作出的預
測或其他前瞻性陳述。該等事件並不一定會發生，並可能與本文件所載的情況存在重大差異。投資涉及風險。投資者不應只單靠本資料而作出投資決定，而
應仔細閱讀銷售文件（如適用），以獲取詳細資料，包括任何投資產品的風險因素、收費及產品特點。過往表現不代表未來的表現。多元化不能保證任何市
場的利潤，也不能防止損失。證券及期貨事務監察委員會並未有審閱此文件。本文件由宏利投資管理（香港）有限公司刊發。

超過40 名
駐大中華區股票投資專家2

超過28 年
基金成立時間3

3.83 億美元
基金規模4

宏利投資管理專業團隊

結構性增長機會

投資機會
資訊科技：
中國的科技創新預期將會加速

工業：
(1) 人工智能帶動的智能製造及設備、(2) 先
進設備本地化及 (3)「走出去」趨勢，均帶來成
長空間

醫療保健：
中國內地生物科技公司融資環境有望改善，
讓醫療保健企業可進一步推動研發投入

再生能源： 
再生能源供應鏈可望受惠於結構性成長的 
機會

消費：
中國消費市場預期出現「K 型」復甦（即低端、
高端及體驗式消費復甦）

原材料：
戰略性原材料及商品價格上升所帶動的原材
料行業

資料來源：宏利投資管理，2026年1月31日。
本文件的部份資料可能包含就日後發生的事件、目標、管理規定或其他估計所作出的預測或其他前瞻性陳述。該等事件並不一定會發生，並可能與本文件所
載的情況存在重大差異。本文件載有關於金融市場發展趨勢的陳述乃按照現時的市況作出，有關市況會出現變化，並會因市場隨後發生的事件或其他原因而
改變。

「K 型（高端、低端及體驗式）」消費 能源及醫療保健

中國人工智能發展 : 從硬件到應用

邊緣

雲端




