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https://nymag.com/intelligencer/2021/11/6-signs-that-the-supply-chain-crisis-is-slowly-ending.html
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https://www.ecb.europa.eu/press/key/date/2021/html/ecb.sp211124%7Ea0bb243dfe.en.html
https://www.ctvnews.ca/politics/bank-of-canada-governor-says-inflation-transitory-but-not-short-lived-1.5655043
https://www.whitehouse.gov/briefing-room/statements-releases/2021/11/22/president-biden-nominates-jerome-powell-to-serve-as-chair-of-the-federal-reserve-dr-lael-brainard-to-serve-as-vice-chair/
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https://www.cnbc.com/2021/09/24/little-evidence-that-end-of-extra-unemployment-sent-people-back-to-work.html
https://www.cnbc.com/2021/09/24/little-evidence-that-end-of-extra-unemployment-sent-people-back-to-work.html
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https://www.aljazeera.com/economy/2021/12/3/canadas-job-market-blows-past-estimates-quadrupling-gains
https://www.cbc.ca/news/business/inflation-canada-november-1.6286464
https://www.bankofcanada.ca/2021/12/fad-press-release-2021-12-08/
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https://www.politico.eu/article/bostjan-vasle-european-central-bank-cut-bond-buys-inflation-risk/
https://www.politico.eu/article/bostjan-vasle-european-central-bank-cut-bond-buys-inflation-risk/
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https://www.bankofengland.co.uk/-/media/boe/files/speech/2020/a-framework-for-all-seasons-speech-by-mark-carney.pdf
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https://www.ons.gov.uk/economy/inflationandpriceindices/timeseries/l55o/mm23
https://www.ons.gov.uk/economy/inflationandpriceindices/timeseries/l55o/mm23
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2022FF IR | £IREERE

REGEs oS

o [ERKF — EiRRIEEREAESET
20224£3.50% AR H 2 > E AT RE4
e ERESFRITHRTER L
HE—HNE © TG THMIE PR EAF]
1E20224F b7 211.25% » [fifiiE.
i FEE 7 5 B s i i PRI A 4 2 P
IR - | RS G HIIHE T
o WAL R - FRIBIREES]
G RO AT -

* SMERA — EPEEREH R SITIEERE
PARESARAL - BIFEB A EERR K
T2 E Ry EEHS T - @ES
B H VRS O OF SR A R
BEH o H2021 RS ATIE AT AIEG TS
RIHR -

BFIBRREA R

BExST Ik

o ¥ — AN EMEE R
IEABRARNZRER - KMFIENE
Pl AR BE HY 2020425 H (55 ) £6H

(&) W BER" - iR G AT -
TR A A E RS > fE10H 0y
Hydag R > BTSSP &P fE A
GAMEER -

o EE — EFEREEERIfEERRT R 5 7K
o BT EUR - IS (EEE R
EARRNREREILIBATRY - HEE
MSCIH 5% 5 P55 Bf 756 A iy R A 1
H o B Rk e B a2 BN OR
EHRL - P A (EAS T R S E A 4F 54 45
% E IR mAEK TG S
8 ERE -

o BUGIRE — EPHE R TS A R S o TS
ST B M I R R A SRS (Luiz Inacio
Lula da Silva) = FFAT {58 A HOBHEEE R - BEER Rol e A A o

EHERUR

o MBURTS — RN A AT AEEE20224E E HTEE o BE G SEE G
BN - B EREE AV BOIRN » M NEIE 7S eI R A — 0 g A AR

IR ©

G EUR RS EE A E IR ETE

110

2010 2012 2014

140

130

120

110

100

2016 2018 2020 2022

— B SEREEREY (G)
— EEEEANER (L)

EIZRIE © Macrobond ~ R EE T > #£2021F12H6H -

1 &N - HE2021412H6H -

15

" EFERENGE{ER
R SR 5[ 7K » 3R
R A » S8
BEEBINELARE
B B E B A8
g -

$E28H > #£31H



https://www.reuters.com/markets/rates-bonds/bolsonaro-denounces-macron-lula-meeting-provocation-2021-11-25/
https://www.reuters.com/markets/rates-bonds/bolsonaro-denounces-macron-lula-meeting-provocation-2021-11-25/

II| Manulife Investment Management
ERieEEE

R B Y B AR
2022EEY | 2REEEY EEE ; éigfmgﬁ
= PHEL HBEE - BT
Il 2 A+ Boe s EE

PR YN #> BEAEEXRK
BEREPFEER -

FERRBRECEN IR FER RIS T - SRPE B R AR
B EAVHREY > CHEERTREHETBORIER b - Tl EEkE
RIIRSLIR G U BV - EE AR & (HRAPAT 5 B R B 52
EAEE S EMHRE ) @R (BN SRRV BOLE) s
PRI BN AU B SR % > (HEE S A - BUaH
RN - BRI ERREE NI -

PRI B S S BN A i R R AR AE B S /K > i
KB R TP AR TH - 202252 R12023 - Hy M4 R THITIEE
JRék o HEAL - SRPEEFRTHE G 3 AN R U R BUORAYER R
Ry & RAE H AR ECR A ARV IS TE) > KRG &SR
ERRZBGREN—BEFF - &k - MEEPGERIT{TEA
NEE Rtk — 2| IR EREH) > BRHFHEER - TS AE

SBFE - BUESEREC R

55.0
52.5 /\
50.0 =# A

47.5

| ER50 = IEREER |

=
®| A0 150 = Wi |

425
40.0
37.5

35.0
2018 2019 2020 2021

ZORIACE © Macrobond - ZFIHEEE R » B E20214E12 61 - HMEIHERIE NS0 BT - 29 of 31



https://www.reuters.com/markets/currencies/leadership-shake-up-test-mexican-central-bank-inflation-soars-2021-11-24/
https://www.reuters.com/markets/currencies/leadership-shake-up-test-mexican-central-bank-inflation-soars-2021-11-24/
https://www.reuters.com/markets/currencies/leadership-shake-up-test-mexican-central-bank-inflation-soars-2021-11-24/

2022FF IR | £IREERE

[9) mrsrmmmz

o NITRILME — SHVEEFAEG M
(Andres Manuel Lopez Obrador) &
TR is—ZA PRAEI B RN AETE
BT EY - B2 FHGER - T
B EEN IR E S E T
EYWEIY - RERAETEER
VEIRZBUAR BRI — -

o ISR — BUFEFIINERTA
EEflE - BEEVEER S ZER TS
RANEENN L - T IS AER 3
[ BTG RIEEER 595 - W
R R > B Al REEAE 452022
o

BFIBRREA R

BFIBRREA R

BExST ! Ik

W — ERTR AR - B
HRHESS (RETTHEM) LT EA
% 5 R B EHR IR 2 S R
SR EY o HISEET S I RAR - ET
PR E A 720,00 K P&
SE0EERE T > 30— A EE22.00 K -
Pl By A R i B T R
HEG 0 AH R SR (I LR K
] -

o BUGER — & —ERZAICOE AT RN B LB AR B - POt
SRPYEHEU I FEGH HE BORATT S - (BRI %7 -

o MK FEHRERE — EESECREIEAESGE - B E SR REE B
S NEE > &SRR K R R - PSS SRR B R 4ERF R
A - H AT B AR SRRSO REFEINS - IMA ATRER A 2P SR SO AT

=
BN

SRS BT E VB R A ERF R EHE (%)

10—

20—
I I I
1990 1995 2000

I
2005 2010 2015 2020

— SRR Y E AR R % E) = SRS R R I R % )

HERAOR © &R - Macrobond ~ EFHEEEH - #iFE 2021412561 -

"HBSEAMEIR
REFHMEBERTT
HEGEILE K’
REVEERITEE
VBN ZBUBRERN
BEZ— -

30 » 317




2022FF IR | £IREERE

1§ Manulife Investment Management
BRIREER

REEH

AHNREEER R SRMOIRKM EREEEED T - AN RUEREZEBER A RRBIBFFRIA R AGER » ABRBHEAFIREEER
&> BEHMBRRAEEXHEANSER » TR FUEN - RAREEENRIBEED S T ENRFRERSHAENER K SO - HEEEERNE
IEFEN - AR REBESARREMENR - HRERABHAER L HAHM5 I BNEFERTHFAEE - ARESHNIRERE - BENEHNTRE
KOMNKREBBAENER - MIFBRKEMESHIER - ARNKREMASKRANRNRE - RRREEE « AMBARNKREZEMNES - SABENE
B> HEAALBRIFTHEREXGAHENTEMS RERERHEEERX  BSREFHEMER » BRRREEEERHMEE -
EXHHEOERTREESHAREENSEM - BR « EERENHEMGESFTEHNRASEMATRERL - ZFEGLR—EGHE > WAREHEAX
HERHNBRFETEAER - AXAHEMNERTISHE REZNRATDZBRENHIEL - BT AEHREE  TERBHEREENEGRH
tREM L - AXFNERERSE > TABRAREIREEEREMA TR EEEMESNESR - EXER « BEOHES - IXGNERTE
RAEFWIBEMNER > WFEREBRMREERIRMEMRERBNELY - AXHFENFMEERETEBNIRE « 52 - G5t HRBER » SEF
RERRKEANE TEBERNER > BREETRENEARE o BERREFTRTRRES

BRESRER - REETRRERAERMFHRERTE - MEFARBHEXH(NER)  WERFAEN  SFEAREEMNEREER  WEX
EmRE

HEER — RAEEARETEEARE » FEUEARAIMIMENEEASE=AE « 08 « &8 - #& « IERBEL G2 BRI A
Ao

EXFHAFIREEE(EB)ARARDB T OBEFIRE SR (M) T -
BERBEEHERZETURARREIEXS

547202



	Alex Grassino
	Erica Camilleri
	Sue Trinh
	Eric Theoret
	目錄
	環球概覽
	2022年經濟發展走勢 — 主要動力和因素
	1 2019新型冠狀病毒與相關的全球政策回應
	2 環球供應鏈中斷
	3 美國勞動人口參與率回升
	職位空缺接近歷史高位，但整體狀況欠佳

	4 應對物價上漲但經濟增長放緩的政策措施

	美國
	美國建立庫存應可繼續為生產提供支持
	美國申領失業救濟金人數在最近數周顯著回落
	我們注視的因素  主要市場觀點
	我們注視的因素  主要市場觀點
	我們觀點的風險
	燃氣和食品價格佔可動用收入（%）


	加拿大
	我們注視的因素 主要市場觀點
	我們注視的因素 主要市場觀點
	我們觀點的風險

	歐元區
	歐元區金融狀況指數
	我們注視的因素                                   主要市場觀點
	我們注視的因素                                   主要市場觀點
	我們觀點的風險
	10年期債券息差：意大利與法國主權債券相對德國主權債券（%）


	英國
	英國製造業及服務業採購經理指數
	我們注視的因素                                   主要市場觀點
	我們注視的因素                                   主要市場觀點
	我們觀點的風險

	亞太區概覽
	人流擴散指數：Omicron變種病毒來得不合時（%）
	我們注視的因素                                   主要市場觀點
	我們注視的因素                                   主要市場觀點
	我們觀點的風險
	若供應鏈／庫存趨緊，淨出口能否維持？


	中國
	中國實質國內生產總值：日漸低於長期增長趨勢
	我們注視的因素                                   主要市場觀點
	我們注視的因素                                   主要市場觀點
	我們觀點的風險
	人行資產負債表相對國內生產總值比重 (%)


	印度
	印度：工作、零售及娛樂場所的平均人流
	我們注視的因素                                   主要市場觀點
	我們注視的因素                                   主要市場觀點
	我們觀點的風險
	印度在經歷多輪疫情後，民眾是否擁有自然免疫力？


	日本
	日本出口量
	我們注視的因素                                   主要市場觀點
	我們注視的因素                                   主要市場觀點
	我們觀點的風險
	日本季度實質國內生產總值的分部貢獻 (%)


	巴西
	巴西央行立場強硬，消費物價指數高於目標水平(%)
	我們注視的因素                                   主要市場觀點
	我們注視的因素                                   主要市場觀點
	我們觀點的風險
	地緣政治風險溢價導致巴西雷阿爾存在折讓


	墨西哥
	墨西哥：製造業採購經理指數
	我們注視的因素                                   主要市場觀點
	我們注視的因素                                   主要市場觀點
	我們觀點的風險
	我們觀點的風險
	美國與墨西哥的經濟關係維持緊密相連（%）



