
宏利美元入息基金 與基金經理對話 2026 年6月

1. 資料來源： 彭博，截至 2026年5月31日。 美國債券、高收益企業債券、投資級別企業債券及美國國債以彭博債券指數代表。過去表現不代表未來表現。

2. 資料來源：宏利投資管理，截至 2026年5月31日。基金的基準指數為 彭博美國綜合債券總回報美元指數。 基金表現只適用於 AA (美元) 類別，所有回報以資產淨值對資產
淨值計算，已扣除費用，基礎貨幣計算，股息再投資。 投資涉及風險；過往業績數據並非未來業績的指標。 本基金 AA (美元) 類別表現： 0.31% (1個月) ； -0. 75%  (3個月)；
0.62% (年初至今)；  0.71% (6個月)；  5.97% (1年)； 4.61% (3年年率化)； 0.16% (5年年率化)； 1.75% (10年年率化) ； 3.43% (自成立日年率化)。 本基金 AA (美元) 類別過去
5年表現如下： 6.37% (2025) ； 3.96% (2024) ； 4.98% (2023) ； -14.49% (2022 )； -1.10% (2021)。成立日： 2007年1月29日。 投投投投投投。投投投投投投投投投投投。

除非另行注明，所有資料均來自宏利投資管理，截至2026年5月31日。 過往表現不代表未來。分散投資於任何市場均不能保證正回報，亦不能保障不受損失。有關資產分配
的資料是歷史信息，並不代表未來。本文件的部份資料可能包含就日後發生的事件、目標、管理規定或其他估計所作出的預測或其他前瞻性陳述，僅適用於預測之當日。 並
不保證預測事件未來發生，並可能與預測極不相同。

文件由宏利投資管理（香港）有限公司刊發。 證券及期貨事務監察委員會（「證監會」）並未有審閱此文件。
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問： 市場在2026 年5月份的表現如何？

答： 儘管5月債券孳息率上升，美國債券 1仍仍仍仍仍仍仍仍仍仍仍仍仍仍仍仍仍仍仍仍仍仍

源成本上升18% ， 美國按年通脹率飆升至3.8% ，創三年新高。美國經濟數據好壞 參半，

在一定程度上緩解了市場對通脹上升的擔憂。第一季經濟增長年率由 2.0% 向下修訂至

1.6% ，低於分析師預期。  然而，人工智能資本開支持續強勁，消費支出亦持續穩健（尤

其是高收入消費者群體），有助維持一定的經濟韌性。與此同時，美國聯儲局新主席於5

月獲任命，完成領導層交接。

月內，債券孳息率普遍上升，以中期債券的升幅最大。儘管如此，各債券類別仍仍仍仍

正回報，由高收益和投資級別企業債券帶動，而美國國債則表現落後 1。

問： 2026 年5月的基金表現動力何在？

答： 投資組合的表現2主要受策略性資產配置決策所帶動，尤其是對信貸證券持顯著偏高配置，

以及對政府債券持偏低配置。 雖然信貸相關的仍仍仍仍仍仍仍仍仍仍仍仍仍仍仍仍仍仍

銷相關損失。  個別證券表現不一，電訊、銀行及能源持倉貢獻顯著 ，但被資產管理公司

及科技優先證券的疲弱表現所抵銷。由於收益曲線走勢不一，存續期配置構成阻力，投

資組合在較短年期的防守性配置限制了長期利率下跌所帶來的收益。

問： 您對2026 年的投資前景有何展望？

答： 地緣政治不確定性是近期市場波動的主要推動因素，並可能令聯儲局保持謹慎，從而鞏

固其在未來貨幣政策決策上採取審慎及數據主導的方針。雖然勞動力市場指標持續顯示

逐步放緩，但通脹的上行壓力（尤其是來自能源價格上升）令前景變得複雜，並支持聯

儲局採取平衡立場，讓決策者權衡增長風險與持續物價壓力。

我們預期隨著市場重新調整對貨幣政策走向的預期，利率波動將持續。在此背景下，我

們維持與基準水平大致相符的中性存續期配置。在政策預期轉變下， 孳息曲線最近趨平

，但我們對中期（即 孳息曲線的中段）債券作出偏高配置，以捕捉曲線趨陡的長期走勢

可能帶來的益處。

長期孳息率高企有望繼續支撐投資者對固定收益的需求， 再加上穩定的信貸基本因素，

我們認為我們由下而上並聚焦基本因素的投資方式能夠妥善調整投資組合以獲取收益，

並應對即使波動但仍然利好的固定收益市場。

宏利美元入息基金

重要事項：

1. 宏利環球基金 – 美元入息基金 (「 宏利美元入息基金 」 或「 本基金」 ) 主要投資於全球發行機構以美元計價的固定收益及固定收益相關證券。為達致其目標，本基金可將其超
過30%的淨資產投資於位於美國的發行機構，可能涉及信用評級及降級、信貸、利率、主權債務、可換股證券、後償債務、抵押╱證券化產品、高收益債券、地域集中及貨幣
風險及投資具吸收虧損能力之債務工具的相關風險﹙包括應急可換股債券﹚。

2. 本基金相關的派息類別並不保證會作出股息分派、分派的頻次及股息款額或派息率。本基金可從收益類別股份的收益、已變現資本收益及／或從資本撥付股息。本基金可從每
月派息(G)或R投投投投 (G)的類別股份的已變現資本收益、資本及╱或總收益撥付股息，並從資本扣除全部或部分費用及開支 (即從資本撥付費用及開支)。從本基金資本中撥付股
息等於退回或提取投資者原本投資額的一部分或該原本投資額應佔的任何資本收益。此舉可能導致本基金該類別的每股資產淨值即時減少。

3. 本基金擬使用金融衍生工具作投資、有效管理投資組合及 ╱或對沖目的。金融衍生工具的使用導致本基金承受額外風險，包括槓桿風險、管理風險、市場風險、信貸風險及流
動性風險。

4. 投資涉及風險。本基金的投資者或須承受資本虧損。投資者不應只單靠本資料而作出投資決定，而應仔細閱讀銷售文件，以獲取詳細資料，包括本基金及其股份類別之風險因
素、收費及產品特點。

Jeffrey Given, CFA

美國資深投資組合經理 ， 宏

利投資管理美國核心及核心

加強固定收益團隊的聯合主

管。

在加入投資組合管理團隊之

前， Jeffrey  專注於宏利固定

仍仍仍仍仍仍仍仍仍仍仍仍

研究和交易。    

Joseph Bozoyan 

宏利投資管理優先收益團隊的

駐美國投資組合經理。

此前， Joe 仍仍仍仍仍仍仍仍

在價值分析團隊的董事總經理

兼高級投資分析師。
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